


摘要

• 有超过 20%的美国人拥有加密货币，这凸显了他们在 2024年选举中的重要影响力。

• 比特币现货 ETF的批准激发了公众对加密货币的兴趣。

• 特朗普在美国大选的胜利与比特币价格呈现出强烈的正相关性，反映了他对加密行业的支
持立场。

• 特朗普多次公开声明，强调其支持加密货币的立场。

• 特朗普的低税率和关税政策可能会推高比特币价格。

• 分析师和数据预测，到 2024年底，比特币价格可能达到 10万美元。
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1 前言
唐纳德・特朗普（Donald Trump）赢得了 2024 年美国总统大选，成为该国历史上第二位在非
连续任期后再次当选的总统。与拜登政府及民主党候选人卡玛拉・哈里斯（Kamala Harris）相
比，特朗普对加密货币行业表现出了巨大支持。近几周，特朗普赢得总统选举的几率与比特币价
格走势呈现强相关性，他的胜利引发了加密货币市场的全面上涨。

加密货币为什么重要？
在不断演变的美国加密货币监管环境下，推动美元和比特币同时上涨的宏观经济和地缘政治动
态预计将继续发挥影响力。关键因素包括：政府预算赤字大幅增加、国家债务攀升、通胀压力加
剧以及机构信心下降。比特币作为一种替代性的“价值储存”工具，正日益与美元竞争。如果美
国经济面临长期逆风或美元前景疲软，比特币的需求预计将增强。
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2 为什么加密货币持有者重要？
超过 20%的美国人持有比特币或其他加密货币，他们对选举的影响举足轻重。特朗普总统转向
支持加密货币的立场，似乎是为了吸引这一不断扩大的选民群体，尤其是在一场竞争激烈的选
举周期中。
随着超过 20% 的美国人如今持有比特币或其他加密货币，这一群体对选举的影响力日益凸显。
特朗普总统近期转向支持加密货币的立场，似乎是一项精心策划的策略，旨在吸引这个快速增
长的选民群体，尤其在当前竞争激烈的选举周期中。

图一：美国当前最紧迫的问题是什么？

美国选民一直将通胀作为首要关注，把金融稳定和经济安全置于气候变化和外交政策等议题之
上。这种倾向与比特币日益增长的吸引力不谋而合，因为比特币具有固定供应量，被视为抵御货
币不稳定的防护措施。然而，近半数选民对进入加密市场仍持谨慎态度，主要是由于缺乏明确的
监管指引。更透明的政策框架可能会促进更广泛的参与，增强公众对数字资产的信心。
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图二：公众调查

加密货币在年轻一代中获得了显著发展，Z 世代和千禧一代明显更偏好数字资产而非传统股票。
这两个群体的加密货币持有率分别达到 31%和 35%，而股票持有率则明显较低，仅为 17%和
24%。更值得注意的是，超过半数的 Z世代（54%）和千禧一代（58%）坚信区块链和加密货币将
重塑金融未来。监管不确定性仍是主要障碍，68%的 18至 34岁人群表示，若有更明确的政策
指引，他们会考虑投资加密货币。这凸显了政策制定在推动加密货币广泛采用方面的关键作用。

图三：公众调查
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图四：公众调查

《比特币杂志》报道，美国 25%的人口持有比特币或其他加密货币，这一比例超过了 65岁及以
上美国人的总人口数。在 2020年民主党胜选中发挥关键作用的年轻选民和有色人种社区，在所
有人口群体中表现出最高的加密货币认知度。六个关键摇摆州中，超过 20%的选民现在将加密
货币视为重要议题。此外，加密公司 Paradigm进行的一项全国性注册选民调查显示，加密货币
的持有率在年轻一代和有色人种社区中尤为突出。

2.1 过往美国选举与比特币价格的影响

美国总统选举历来对比特币价格具有重大影响

• 2016年，在共和党政府（唐纳德・特朗普）领导下，比特币在选前上涨 34.7%，选后上涨
124.6%。2020年，在民主党政府（乔・拜登）领导下，选前价格上涨 35.4%，选后上涨
306.8%。

• 在当前周期（2024年）中，截至撰写时，比特币价格选前上涨 10%，选后上涨 30%。

值得注意的是，每次总统选举恰巧与比特币减半周期同步。更有趣的是，比特币在 10月和 11月
历来表现出色，平均涨幅分别高达 21.89%和 44.82%。这些因素的巧妙结合，为比特币的强劲
表现提供了有力解释。
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图五：减半年份表现：2020 vs. 2024

历史不会重复，但常有相似之处。基于 2020年的周期表现，当时宏观因素（如减半、选举和量
化宽松周期）处于类似的条件下，本周期预计将有更强劲、甚至可能更爆炸性的上涨趋势。此外，
机构参与度的增加将进一步支撑这个趋势。

图六：资金年化利率热图

不可避免地，市场在上涨过程中会出现回调，以清洗过度杠杆化的交易者。这一过程可以通过例
如资金费率热图（Funding Rate Heatmap）等工具观测到。这些调整对于维持健康的市场环境
至关重要。
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3 特朗普效应

图七：比特币价格与 Polymarket预测

特朗普在 Nashville 比特币大会上的演讲引发了两个变量之间的强相关性，这一现象始于 7 月
底。从那时起直至选举日，特朗普的胜选几率与比特币价格呈现出近乎同步的上涨趋势。

图八：比特币价格与选举民调

2024年 11月 5日，从 UTC 12:00 AM到 2:00 AM，比特币价格随着关键摇摆州的投票结束开
始上升，进一步强调了特朗普预期胜利与比特币价格走势之间的强相关性。
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图九：Bitcoin ETF净流入

近几个月来，比特币 ETF备受机构投资者青睐，展现出强劲需求。连日来，净流入总额高达数
十亿美元，截至目前累计达 270 亿美元。虽然选举前三天市场呈现避险倾向，但特朗普胜选迅
速扭转了局面。市场情绪从短暂的谨慎转为全面乐观，促使数十亿美元涌入各类 ETF。

图十：CME比特币期货未平仓合约按交易者类别划分（空头）
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图十一：CME比特币期货未平仓合约按交易者类别划分（空头）

我们可以明显看出，CME比特币期货的空头头寸减少了 10.6亿美元，表明机构投资者未进行套
利或对冲活动；大部分交易量反映了真实的资金流入。

图十二：期权交易量

2024年期权交易量出现三次激增。第一次发生在比特币 ETF批准叙事期间，交易量达到历史最
高点 62亿美元；第二次发生在日元套利交易期间；第三次则发生在 11月 5日大选日前夕。这
些期权交易量的激增表明机构投资者的强烈参与，随后往往伴随着显著的价格波动。
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图十三：Coinbase溢价指数

正溢价的 Coinbase溢价指数通常表明美国本土的散户和机构投资者的买入兴趣增加，这反映了
他们愿意在 Coinbase上支付高于全球市场价格的金额。

图十四：Tether（泰达币）铸币活动

在特朗普胜选后的几天内，Tether在以太坊区块链上铸造了价值 80亿美元的稳定币。如此大规
模的稳定币发行通常表明加密市场内的强劲买入兴趣，与近期市场情绪高涨的现象相一致。

9



图十五：比特币交易所储备 -所有交易所

比特币交易所储备量延续了 10个月的下降趋势，达到年度新低。这一趋势表明，市场参与者正
在将比特币从交易所转移至自托管钱包。此举减少了市场上的潜在抛售压力，同时反映出投资者
对比特币进一步上涨的预期日益强烈。

3.1 特朗普的承诺

在整个竞选期间，特朗普多次发表声明，强调他对加密货币的支持立场：
特朗普宣布，他将在上任第一天解除现任 SEC主席加里・根斯勒的职务。根斯勒以对加密货币
行业的严格监管态度而闻名，而特朗普此举旨在促进比特币及整个加密货币领域的发展。
在纽约经济俱乐部的一次演讲中，特朗普透露了他成立政府效率委员会（Department of Gover-

ment Efficiency）的计划。据报道，科技巨头埃隆・马斯克 (Elon Musk)已同意领导这一委员会：

“根据马斯克的建议，他已经完全支持我⋯⋯我将成立一个政府效率委员会，负责对联邦政府
进行全面的财务和绩效审计，并提出重大改革建议。委员会的首要任务是在六个月内制定行动计
划，消除欺诈和不当支付，节省数万亿美元。”-唐纳德・特朗普  

• 特朗普承诺，如果当选，他将将“丝绸之路”暗网市场创始人罗斯・乌布里希特 (RossWilliam

Ulbricht)的终身监禁减为已服刑时间。

• 为了保护美国人免受政府过度干预，特朗普承诺如果成为总统，将禁止中央银行数字货币
（CBDC）的建立。

• 特朗普提议将比特币纳入国家战略，作为美国政府的战略储备资产。

• 在 Truth Social上，特朗普表达了他的愿景，希望剩余的比特币能在美国境内挖掘，并承
诺如果当选，将在联邦和全球层面支持加密货币挖矿行业的发展。
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• 他还承诺将在上任的前 100天内成立总统比特币和加密货币监管咨询委员会，致力于扭转
反加密政策。他的目标是创建一个有利的监管环境，使美国成为加密货币和比特币挖矿的
全球领导者。

• 特朗普强调，比特币和加密货币对美国经济的未来以及其在全球领导地位中的作用至关重
要。

• 最后，特朗普批评拜登政府的监管方式，认为这削弱了美国在加密货币领域的竞争力。

3.2 政策影响

特朗普的低税率和关税政策将导致更具通胀性的经济环境。较低的税率增加了消费者的可支配
收入，从而导致消费支出的增加。当需求超过供给时，价格将被推高。特朗普承诺推动“制造业
复兴”，通过对进口商品征收更高的关税，使美国制造产品更具吸引力。然而，这种政策也带来
了两个显著问题：

• 进口成本上升：更高的关税成本最终由消费者承担，这将推高商品的整体价格。

• 供应链中断：关税增加可能导致供应链效率下降，并引发短缺，从而加剧价格波动性。
除此之外，全球不确定性和美国在地缘政治中的角色，以及美元作为储备货币地位的削弱，都进
一步加剧了金融市场的不稳定性。在这种背景下，比特币有望成为全球避险资产，以保护人们的
储蓄。经历过恶性通货膨胀的国家（例如土耳其、黎巴嫩和津巴布韦）已经表现出对加密货币，
尤其是比特币的浓厚兴趣。这反映了比特币作为通胀对冲工具和全球安全避风港的重要作用。

3.3 现实的价格目标
图十六：比特币季度回报率（%）
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根据季节性规律，比特币季度回报率图表显示，第四季度、第一季度和第二季度的平均表现分别
为 +84.94%、+56.47%和 +26.89%。基于这一分析，我们预计在理想情况下，比特币可能在年
底达到 10万美元左右，并在第二季度末攀升至 22万美元附近。

图十七：基于比特币季度回报的潜在价格预测

图十八：分析师 Peter Brandt的预测

分析师 Peter Brandt基于贝叶斯（Bayesian）概率分析表示，他预计到 2025年 1月，比特币的
交易价格将超过 10万美元。
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3.4 散户投资者是否回归？

Coinbase应用在 App Store的排名是衡量散户对加密市场兴趣的强有力指标。自特朗普胜选以
来，其在金融类应用中的排名上升了 30位，在所有应用中上升了 445位。一位对加密货币友好
的总统的影响不仅仅局限于价格方面。

图十九：Coinbase应用排行

图二十：Coinbase应用排行
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3.5 选举后的市场分析

图二十一：Fear Greed Index（恐惧与贪婪指数）

自 11月 5日以来，市场情绪已从贪婪转向极度贪婪，表明资金流入和市场出现亢奋行为。这种
乐观情绪的激增反映了投资者信心的提高和投机活动的增加。

图二十二：Fear Greed Index（市场清算）

多空头寸的清算都出现了激增，空头清算约为 24亿美元，多头清算约为 23亿美元。这些数据
表明，由于市场波动性增加，激进的杠杆头寸正在被清算。
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图二十三：USDT市值占比图表

图二十四：TOTAL 3图表

USDT 市值占比的急剧下降表明，USDT 中的闲置资金正在转换为加密资产。这与山寨币市场
2050亿美元的增长相吻合，同时也反映了市场情绪处于极度贪婪状态。
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图二十五：Bitcoin图表

图二十六：ETH图表

自特朗普胜选以来，比特币突破了 237天的横盘区间，总涨幅达到 +34.24%。同样，以太坊也
突破了 3个月的积累区间，并突破了 2,800美元的关键阻力位，总涨幅达到 +41.82%。
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4 结论
随着一位对加密货币友好的总统入主白宫，监管放松和更广泛的机构采用可能为加密货币市场
释放新的增长潜力。特朗普对加密货币的支持立场，以及他承诺消除监管障碍的举措，预示着美
国可能很快在数字资产领域占据全球领导地位。然而，尽管当前前景看似乐观，我们仍需考虑其
他宏观经济因素——如利率变化或通胀压力——这些可能会削弱市场热情。对加密货币行业而言，
这确实可能是一个关键的转折点，但投资者同样需要保持持续警惕，以应对潜在的机遇和风险。
在这个充满潜力的时代，制定明智策略、分散投资组合，并密切关注市场动态将是成功驾驭未来
的关键。
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免责声明：本报告仅用于提供研究和参考之用，不构成任何形式的投资建议。在做出任何投资决策前，建议投资者根据自身的财务状况、风险承受
能力以及投资目标，独立做出判断或咨询专业顾问。投资涉及风险，市场价格可能会有波动。过往的市场表现不应作为未来收益的保证。我们不对
任何因使用本报告内容而产生的直接或间接损失承担责任。

本报告中包含的信息和意见来自Gate研究院认为可靠的专有和非专有来源，Gate研究院不对信息的准确性和完整性作出任何保证，也不对因错误
和遗漏（包括因过失导致的对任何人的责任）而产生的任何其他问题承担责任。本报告所表达的观点仅代表撰写报告时的分析和判断，可能会随着
市场条件的变化而有所调整。
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